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当社の特徴
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フェノール誘導品

(中間原料)

石油化学メーカー 本州化学工業 顧 客

樹脂メーカー
フォトレジストメーカー
医薬品メーカー

樹脂

フォトレジスト

医薬品

フェノール

メタパラクレゾール

「コア製品」を見出し、育成、強化・拡大を図っていく

顧客から頼りにされる製品
開発パートナーとしての関係

歴史的経緯と基盤技術の蓄積から
フェノール誘導品の合成が得意

三井化学の関係会社として
良好な関係

最終製品向けの中間原料を供給

フェノール誘導品に特化
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1914年11月 会社設立（由良精工合資会社）

1915年 2月 合成フェノールの製造開始

1961年 3月 ビスフェノールＡの製造開始

1971年 1月 トリメチルフェノールの製造開始

1988年 4月 ビスフェノールＡ事業を旧・三井石油化学工業（株）に譲渡

1990年 6月 フォトレジスト材料の生産開始

1991年 3月 ビフェノールの製造開始

2004年12月 Ｈｉ－Ｂｉｓ社（特殊ビスフェノール）の営業開始

フェノール誘導品開発の歴史
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次の条件を満たす製品をコア製品と位置付け

成長する市場がある

独自技術が活用できる

世界のマーケットシェア 1位または2位

ビフェノール（液晶ポリマー原料）

特殊ビスフェノール（高機能樹脂原料）

フォトレジスト材料

トリメチルフェノール（ビタミンＥ原料）

コ ア 製 品
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２００８年３月期
中間期実績

２００８年３月期
中間期実績
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０８／３期 中間期の事業環境

ビタミンＥ原料

特殊ビスフェノール

ビフェノール

フォトレジスト材料

欧州向け

需要堅調

ＩＴ関連機器

デジタル家電

国内需要堅調

海外ユーザーでの在庫
調整により需要減退

半導体・ＬＣＤとも
需要伸び悩み

米国での競合メーカー
との競争激化

原材料価格
高騰
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０８／３期中間期 コア製品の販売状況

欧州向け：好調を維持

中国向け：環境保全規制強化に対応したユーザーでの

生産調整により減販

トリメチルフェノール

（ビタミンＥ原料）

半導体・ＬＣＤの需要低迷により、販売が伸び悩みフォトレジスト材料高

機

能

化

学

品

ユーザー側での在庫調整による需要減退により、バイエル社
向け販売が不調

特殊ビスフェノール

国内：需要の伸長により販売は概ね堅調に推移

(売上高は前年同期に比べ増加)

輸出：競合他社との競争激化により不振

ビフェノール

高

機

能

樹

脂

原

料

販 売 状 況コア製品部門
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◎精製ＢＨＴ事業の譲受け契約を締結

【目的】 クレゾール事業の基盤強化＜原料Ｃ－ＢＨＴから精製ＢＨＴの一貫生産体制構築＞

【内容】

０７年 ７月 （株）エーピアイコーポレーション（Ｃ－ＢＨＴユーザー）との間で事業譲受契約締結
９月 精製ＢＨＴ製造設備の新設工事開始

０８年１２月 同製造設備完成、試運転完了＜予定＞
０９年 １月 商業運転開始（事業譲受日）＜予定＞

０８／３期中間期 トピックス
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メタパラクレゾール
（三井化学から購入）

ユ

ー

ザ

ー

メタクレゾール

Ｃ－ＢＨＴ（酸化防止剤用）

３Ｍ６Ｂ（酸化防止剤用）

トリメチルフェノール

４Ｍ２Ｂ（酸化防止剤用）

（農薬・増感剤・香料用）

（メタパラクレゾール誘導品）

精製BHT
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◎メタルフリー化設備を増設

【目的】 フォトレジストの高純度化ニーズに対応

【内容】 ０７年６月 設備完成＜２系列から３系列体制とし、能力を５０％増強＞

◎特殊ビスフェノール専用の製造設備を和歌山工場に新設

【目的】 バイエル社向けの特殊ビスフェノール（特殊ポリカーボネート樹脂原料用）の
安定的供給体制の確立 ＜本州化学・ハイビス社の２拠点による生産＞

【内容】
０７年 ３月 製造設備完成（０７年４月～６月 試運転）

０７年 ７月 バイエル社に品質評価用製品の供給開始

０８／３期中間期 トピックス
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０８／３期 中間期業績概要（連結）

【単位：百万円】

39.64
円

45.92
円

1株あたり

▲13.7%4.8%4555.5%527中間純利益

▲18.2%9.0%85010.9%1,039経 常 利 益

▲1.3%9,4139,534売 上 高

対前年同期比対売上比金額対売上比金額

０８／３期中間期０７／３期中間期
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11.4
11.5

49.7
50.3

9.6 10.9

21.424.6

0

25

50

75

100

07/3期中間期 08/3期中間期

億円

コア製品比率 57％ → 55％

高機能化学品

+1.2%

売 上 高（連結）

ビ タ ミ ン Ｅ 原 料

フ ォ ト レ ジ ス ト 材 料

特 殊 ビ ス フ ェ ノ ー ル

ビ フ ェ ノ ー ル

コ ア 製 品

▲1.2億円合 計

▲3.1億円数量差

1.9億円価格差

変動要因

▲1.3%対前年同期比

売 上 高

Ｈｉ－ＢｉｓHi-Bis

本州化学

95.3 94.1

その他化成品

+13.5%

高機能樹脂原料

▲8.6%
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7.3 7.8

3.6

10.4

8.5

3.1

0

2

4

6

8

10

12

連結 個別 連結 個別

07/3期中間期 08/3期中間期

億円
対前年同期比 連結： ▲18.2% 本州： +7.3%

経常利益（連結）

本州化学Ｈｉ－Ｂｉｓ
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425

611

102

146

83

120

527
455

0
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400

600

800

1,000

連結 個別 連結 個別

07/3期中間期 08/3期中間期

少数株主持分

Hi-Bis(本州持分)

本州化学

百万円

対前年同期比
連結：▲13.7% 本州：+43.9%

純 利 益（連結）
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83.9 94.7

84.4
98.4

11.7

13.8

86.1 93.6

31.9
44.9

20.2

14.7
50.5

54.5

41.0
41.9 18.4

17.2
14.1

15.1

1.8

0.6

0

50

100

150

200

250

300

固定資産

流動資産

株主資本比率

44.5% → 43.6%

Ｄ ／ Ｅ

0.55 → 0.58

億円

上段：Ｈｉ－Ｂｉｓ

下段：本州化学

07/3期 08/3期
中間期 中間期

資 産

貸借対照表（連結）

07/3期 08/3期
中間期 中間期

負債・純資産

少数株主

借入金

その他

純資産
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営業活動 投資活動 財務活動

07/3期
中間期

08/3期
中間期

08/3期
中間期

08/3期
中間期

07/3期
中間期

07/3期
中間期

9.4 9.0 8.4

3.6
6.3

-6.5

-15.0
-4.5

-3.7-3.5

-0.3

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20
億円

本州化学

Ｈｉ－Ｂｉｓ

キャッシュフロ－（連結）
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２００８年３月期
通期見通し

２００８年３月期
通期見通し
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０８／３期下期の事業環境見通し

ビタミンＥ原料

特殊ビスフェノール

ビフェノール

フォトレジスト材料

海外ユーザーでの在庫
調整により需要減退 欧州向け 需要堅調

中国向け 需要回復

ＩＴ関連機器

デジタル家電

国内需要堅調

米国での競合メーカー
との競争激化
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原材料価格
高騰

需要回復基調
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０８／３月期 通期業績見通し（連結）

61.81
円

85.48
円

1株あたり

▲27.7%3.7%7105.2%982純 利 益

▲26.9%7.3%1,42010.2%1,943経 常 利 益

+1.9%19,38019,011売 上 高

対前期比対売上比金額対売上比金額

０８／３期０７／３期

【単位：百万円】
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23.5 23.6

100.1 104.5

19.8 21.7

46.7 44.0

0

50
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150

200

250

07/3期 08/3期

億円

コア製品比率 57％ → 57％

高機能樹脂原料

▲3.7％

高機能化学品

+4.4％

その他化成品

+9.5％

売 上 高（連結）

ビ タ ミ ン Ｅ 原 料

フ ォ ト レ ジ ス ト 材 料

特 殊 ビ ス フ ェ ノ ー ル

ビ フ ェ ノ ー ル

コ ア 製 品

3.7億円合 計

▲2.4億円数量差

6.1億円価格差

変動要因

+1.9%対前期比

売 上 高

Ｈｉ－Ｂｉｓ

本州化学

190.1 193.8
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連結 個別 連結 個別

０７／３期 ０８／３期

億円

対前期比

連結： ▲26.9% 本州： ▲19.5％

経常利益（連結）

本州化学

Ｈｉ－Ｂｉｓ
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少数株主持分
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本州化学

百万円

対前期比 連結：▲27.7% 本州：▲1.9%

純 利 益（連結）
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投 資（連結）
億円
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Hi-Bis

本州化学
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経営指標① 売上高・総資産・経常利益（連結）
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経営指標② 自己資本比率・Ｄ／Ｅ（連結）

予想
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％
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今後の課題

■当面の課題

●収益改善策の実施

◎原材料価格の上昇に伴う販売価格の改定

◎経営全般にわたるコストダウンの強化徹底

●コア事業の強化・拡大

特殊ビスフェノールのポリカーボネート樹脂用途以外での拡販（新規顧客の獲得） その他

●新規事業・製品等の育成促進

◎次期コア製品候補の感光性ポリイミド材料や特殊エポキシ材料（ビスフェノールＦ） の拡販

◎次世代フォトレジスト（ＥＵＶ）に対応した材料の開発加速

■中期的課題

現在策定中の「２００８年度中期経営計画」の達成

→今後の持続的成長と更なる発展に向けて、２００８年度を初年度とする２０１１年までの

４か年中期計画を策定 （０８年１月完成予定）
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◎感光性ポリイミド材料
感光性ポリイミドの用途
＜用 途＞ 半導体素子の表面保護膜

◎特殊エポキシ材料（Ｂｉｓｐｈｅｎｏｌ－Ｆ）
Ｂｉｓｐｈｅｎｏｌ－Ｆを用いた特殊エポキシの用途
＜用 途＞ ■ノンハロゲンタイプの難燃性積層板

薄型テレビ、Ｈｉｇｈ－Ｅｎｄ携帯電話
■粉体塗料
大口径の耐震性水道鋳鉄管内面コーティング

＜ビスフェノールＦ製造設備を増強＞
【目的】 需要増大に対応した安定的生産体制の確立

【内容】 ０８年２月 増強工事完工 ＜生産能力倍増 ２，０００ｔ／年 → ４，０００ｔ／年＞

新規事業等の育成
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